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	品种 
	理由评述
	操作建议

	国外
	资
讯
	    周四美国股市大幅收高。分析师认为油价反弹是推动美股回升的主要原因。近来美股涨跌月油价变化密切相关。道琼斯工业平均指数上涨225.48点，报17,416.85点，涨幅为1.31%；标准普尔500指数上涨19.09点，报2,021.25点，涨幅为0.95%；纳斯达克综合指数上涨45.41点，报4,683.41点，涨幅为0.98%。
Schwab Center for Financial Research常务理事兰迪-弗雷德里克(Randy Frederick)表示：“周四美股波动性的最大原因就是油价，只要油价大幅波动，股票市场也会随着剧烈震荡。”
　  欧洲股市周四收盘下跌0.1%，主要由于原油价格在6年低点附近徘徊，导致原油类股大跌，且更多石油公司已因油价下跌而宣布推出削减支出的措施。
　　当日，泛欧斯托克600指数收跌0.1%，报368.76点，其中油气类股下跌近3%。昨日公布的政府数据显示，上周美国原油库存的增幅超出分析师此前预期，推动纽约原油期货价格收盘暴跌3.9%。今日交易中，纽约油价仍在2009年3月份以来的低点附近徘徊。
　　欧洲各国股市中，德国DAX 30指数收涨0.3%，报10690点；法国CAC 40指数收涨0.4%，报4631.43点；英国富时100指数收跌0.2%，报6810.60点。德国1月份失业率下降至6.5%，符合市场此前预期。

	
	黄金
	  贵金属国际现货黄金价格刷新日低至1256.13美元/盎司,大跌近2.5%， COMEX 3月白银期货价格刷新日低至16.885美元/盎司，盘中最大跌幅近7%。 
　　加拿大丰业银行(ScotiaMocatta)在其2015年的黄金报告中称，2013年至2014年金价的下行趋势在今年有继续的危险。丰业银行报告总结称，自2012年10月起，金价开始下跌，到2013年6月触及1180美元/盎司的低点，此后盘整至当年10月，接着再度出现下跌，到2014年11月触及1131美元/盎司的低点。
　　报告称，2013年至2014年金价的下行趋势有继续的风险，而黄金市场的情绪仍然是比较偏空的，因为其它市场有更好的投资机会。
　　丰业还表示，黄金的避险需求已经不如从前，更多受到实物需求的推动。接下去几个月金价将会筑底，此后会有一些逢低买入、空头回补等将金价推高，今年金价将在1050至1400美元/盎司间。 

	
	原油
	 　 NYMEX 3月原油期货价格跌破44关口，刷新2009年4月份以来低位至43.58美元/桶。同样是在能源市场上，美国NYMEX天然气期货价格跌幅超过5%，因为北美盘初，美国能源信息署(EIA)所发布的美国最近一周天然气库存降幅不及预期。
　 美国联邦公开市场委员会(FOMC)对美国经济增长前景的乐观程度显著提高，美元趁机上涨，这在一定程度上导致以美元计价的原油价格承压。 

	
	玉米
	CBOT玉米期货周三跌至近三个月低点，交易商称因全球库存充裕引发的技术性卖压以及乙醇供应过剩。在收盘前几秒内，玉米期货触及日低，今日跌幅为两周来最大。交投最活跃的CBOT-3月玉米稍早跌穿100日移动均线切入位，引发一波卖盘。盘中该合约跌至3.73美元的11月5日来最低，结算价报3.73-1/4美元，跌8美分。
小麦期货重挫也给玉米期货带来压力，3月小麦期货大跌2.65%，因出口需求乏善可陈，且全球谷物供应充裕。路透数据显示，今日成交量超过30.5万口，为本周迄今最大。周二跌市中的未平仓合约下滑3,861口，至130.5万口。美国能源资料协会（EIA）称乙醇库存为2012年12月来最高后，美国乙醇期货跌1%。今日CBOT玉米期货成交量预计为308,019口。

	
	小麦
	CBOT小麦期货周三连跌第六个月交易日，触及三个月最低，交易商称因技术性卖盘及全球供应充裕，且玉米美国大平原有雨。美元走强也令卖压加重，美国谷物在全球市场的吸引力降低。预报美国大平原南部小麦种植带本周末将迎来对作物有利的降雨和降雪。
 CBOT-3月小麦期货跌至10月中来最低的5.03美元，接近心理支持位5美元。结算价报5.05-1/4美元，跌13-3/4美分。今日CBOT小麦期货预估成交量为140,602口。

	
	白糖
	纽约可可期货周三放量下跌至一年低位，延续因供应充裕和需求疲弱引发的跌势。原糖期货持稳。3月原糖期货收盘基本持稳在每磅15.16美分，盘中交易区间为14.97-15.34美分。3月白糖期货收跌2.10美元，或0.5%，报每吨391.90美元。

	国内
	股
指
	昨日沪深300指数跳空低开呈窄幅震荡态势，最终收于3481.8点，下跌43.52点，跌幅1.23%，成交金额为2519亿元，较上一交易日减少268.5亿元。主力合约下跌40.8点，跌幅1.15%。技术上连续3天下跌调整，在宏观上证监会整顿杠杆资金入市，严查融资融券背景下，股指上涨受到打压。短期内股指仍旧以调整为主，本周以震荡调整对待。

	
	菜
粕
	技术上看，国内菜粕以底部震荡为主，昨日菜粕突破均线系统向下，再次考验2100整数支撑位位。据中华油脂网数据，湖北地区菜粕价格2220-2250元/吨，行情持稳。从外盘市场看，美盘豆粕反弹，跌势放缓对国内菜粕形成一定的带动作用，在国内菜粕现货市场供应压力大局面尚未改变，对期货市场价格有一定的压制作用，建议以逢低布局布局多单短线操作为主。

	
	郑
油
	郑油底部震荡，技术上油脂维持偏弱格局，湖北地区国产四级菜油一般在8000-8100元/吨，国产菜油基本有价无市，主要销售进口菜油，进口菜油报价6300-6350元/吨，行情持稳。郑油1505合约反弹乏力延续振荡整理走势，建议暂时以观望为主。

	
	铜
	主力合约成交量减少84624手，持仓量增加16712手，沪铜仍然承压5日线运行，下方体现出一定支撑，远月合约出现多头增仓，多空胶着。现货市场主流贴水10元/吨-升水20元/吨，成交平平，下游需求方保持观望，节前备货补库存预期落空。波罗的海干散货指数（BDI）连日暴跌，创下28年新低，代表着大宗商品需求实质性疲软。市场聚焦国储收储，国储局计划2015年从国际市场购买大约20万吨精炼铜，如果价格较低，实际购买量可能是该数字的两倍以上。

	
	玻璃
	玻璃主力合约尾盘拉升，成交量、持仓量增加。价格上行，表明大量多方急于开仓，短期内价格有望反弹，均线上来看，短期一举突破5日、10日线，考验上方20日线。综上，900一线仍显示较强支撑，操作上多看少动，激进者可逢低买入。

	
	PTA
	从基本面来看，上游成本端原油继续走低，PX价格延续回落。如原油继续下探则PTa独木难支。现货市场行情稳中偏弱，中心小幅阴跌。建议在反抽4700一线时短期空单入场。风险提示，原油近期可能波动增强，pta存在技术调整可能。

	
	铁
矿
石
	铁矿石市场处于弱势，进口矿价继续走低。现阶段，进口矿市场价格不断下跌，促使内、外矿价格继续拉大，对国产矿市场不断施压，而当前国产矿流通资源有限，对价格的下调意愿不大，但目前仍有产出的中大型矿山企业压力重重，在矿山未有明显减产的情况下，随势下调的可能性较大。盘中具体操作建议，可联系我们进行咨询。

	
	螺
纹
钢
热卷
	1月中旬重点钢企粗钢日产量下降：据中钢协统计，1月中旬重点钢铁企业粗钢日均产量169.41万吨，旬环比减少9.1万吨，降幅5.09%； 午后钢坯价格上涨10元当前市场需求并无改观，市场库存虽然相较往年增长速度明显放慢，但仍然处于上升节奏当中。从大方向来看，螺纹钢仍然处于下降通道中，虽然有所反弹，但是否能够筑底仍需要观察，盘中具体操作建议，可联系我们进行咨询。

	
	焦炭
焦煤
	 国内焦炭市场整体弱势持稳，市场成交依旧疲软，悲观气氛较浓。据焦企透露，受前期钢材价格波动调整影响，原材料铁矿石市场以及上游煤炭市场价格均遭钢厂打压，如若钢材市场行情持续恶化，焦炭价格恐有继续下行可能，因此焦企均对后期市场不大看好。而考虑到临近春节，钢材市场多数钢贸商已休市，钢价整体稳定，受此影响，焦炭市场价格亦以稳定为主。综上所述，预计短期国内焦炭市场或将维持弱势盘整态势。盘中具体操作建议，可联系我们进行咨询。

	
	白糖
	周五，ICE3月期糖再度走弱，短期市场回归箱体震荡。息面来看，分析机构GreenPool周三上修2014/15年度全球糖市剩余预估至170万吨，该机构11月预估剩余36万吨。印度方面，市场传闻不久将宣布刺激原糖出口措施，这对市场构成短期利空。天气来看，巴西主产区圣保罗州出现降水，这有利于甘蔗生长。当前，供求格局无实质转变，市场偏弱格局仍将延续。技术面，期糖03合约跌破重要均线系统，短期市场重新回到弱势格局。

	
	棉花
	周五，ICE期棉03合约受到周出口销售报告利多支撑，价格小幅走强。从消息面来看，美国周出口销售数据显示，截止1月22日，美国2014/15年度棉花出口净销售546200包，是这个市场年度以来最高值，较前一周增加16%，较前四周均值增加90%。短期出口销售数据支撑市场价格，长期基本面无实质转变。技术面，期棉03合约超跌反弹，短期保持这一趋势，60美分对价格压制较强。
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