 (
晨会纪要
)



 (
江海汇鑫商品市场每日研究
)

江海汇鑫研究
电话：021-68885583/ QQ：103928612 邮箱：yu_winkey@yahoo.com.cn              
江海汇鑫期货研究中心 /上海市浦东新区张杨路500号时代广场15楼（200122）/www.hxqh.com
 (
今日关注
降准对市场影响
) (
2015
年
2
月
5
日
星期
四
)

	
	
	理由评述
	操作建议

	国外
	资讯
	周三美国股市尾盘跳水最终大体收跌。原油期货价格重挫8.7%。美国ADP就业数据与非制造业数据不及预期。欧央行拒绝将希腊债券作为贷款抵押物。道指数上涨6.62点，报17,673.02点，涨幅为0.04%；标普500指数下跌8.52点，报2,041.51点，跌幅为0.42%；纳指下跌11.03点，报4,716.70点，跌幅为0.23%。美国本土经济数据面，自动数据处理公司(Automatic Data Processing,ADP)周三报告称，美国私营部门1月份新增就业人数为21.3万，12月份的ADP新增就业人数从此前预计的24.1万上修为25.3万。此前接受MW调查的经济学家平均预期1月ADP就业数据将增加24.5万。
　　经济学家利用ADP就业数据来评估周五将公布的1月非农支薪数据。
　　另一份数据表明，美国1月ISM非制造业采购经理人指数(PMI)为56.7，预期56.3，前值56.2修正至56.5。新订单指数59.5，前值由58.9修正至59.2。物价支付指数45.5，前值由49.5修正至49.8。就业指数51.6，前值由56.0修正至55.7。
欧股收高0.5%希腊仍是市场焦点
　　欧洲股市周三收盘上涨0.5%。投资者正在消化最新的一批企业财报数据，并密切关注希腊债务谈判的相关进展。当日，泛欧斯托克600指数收涨0.5%，报372.10点，延续此前两个交易日的连续上涨走势。
　　欧洲各国股市中，德国DAX 30指数收涨0.2%，报10911.32点，法国CAC 40指数收涨0.4%，报4696.30点；英国富时100指数收跌0.2%，报6860.02点，主要由于石油类股承压。希腊雅典综合指数收涨0.9%，报848.04点。

	
	原油
	周三，美国能源信息署（EIA）公布数据显示，美国上周原油、汽油、精炼油库存均多于预期，原油总库存量创至少80年新高。美油收盘暴跌8.7%，收报48.45美元/桶。
　　根据华尔街见闻网站实时新闻：
　　美国1月31日当周EIA原油库存+633.3万桶，预期+325万桶，前值+887.4万桶。
　　美国1月31日当周EIA汽油库存+233.5万桶，预期-115万桶，前值-258.7万桶。
　　美国1月31日当周EIA精炼油库存+178.8万桶，预期-150万桶，前值-389.2万桶。
　　美国1月31日当周EIA精炼厂设备利用率89.9%，前值88.0%。
　　截至1月31日当周，美国原油库存较前周大增633.3万桶，超过预期的增加325万桶，但低于1月24日当周库存增加量。汽油和精炼油库存均多于预期和1月24日当周增量。其中，汽油库存较前周增加了233.5万桶，精炼油库存较前周增加了178.8万桶。
　　尽管油价自去年6月高点已下跌超50%，但近几周美国原油库存持续增加。上周原油总库存量创至少80年新高。
　　通常，炼油厂在2月和3月进行季度性维护，因此分析师们预计，未来几周原油库存还会增加，因为炼油厂购买的原油数量会下降。
　　据《华尔街日报》报道，IAF咨询公司分析师Kyle Cooper表示，本次EIA报告是很悲观的，看空原油市场，未来几个月原油库存会大幅增加，目前油价可能还没有完全反映出这点。
　　周三公布的EIA原油库存数据与周二API原油库存数据趋势大体相当。API数据显示，美国1月31日当周API原油库存增加610万桶，汽油库存增加200万通，精炼油库存增加27.8万通。汽油和精炼油增幅远多于1月24日当周。
　　前几日，受投资者逢低买入或空仓回补、美国原油钻井平台数下降、大型能源公司削减资本性支出等因素提振，美油连续四日上涨，布油自此前创下的五年多新低大幅反弹了约28%。
　　周三，原油回落。EIA数据公布后，油价跌幅扩大。美国NYMEX 3月原油期货价格收盘下跌8.67%，收报48.45美元/桶。布伦特3月原油期货价格收盘下跌6.48%，收报54.16美元/桶。
况下，相信原油价格仍然具备意外上涨的能力。　

	
	黄金
	COMEX 4月黄金期货价格周三(2月4日)收盘上涨4.20美元，涨幅0.3%，报1264.50美元/盎司，主要得益于中国央行(PBOC)日内欧洲时段意外地下调存款准备金率(RRR)和美国就业数据疲软。
　　与此同时，美国COMEX 3月白银期货价格收盘上涨大约0.07美元，涨幅0.4%，报17.395美元/盎司。
　　道明证券(TD Securities)发报称，中国上海黄金风险溢价料在中国传统春节(2月19日)之前持续走高，印度最近10个月黄金进口回升将近50%，中东地缘政治紧张风险升温，这三方面因素料在未来数周推高黄金价格至1300美元/盎司。
　　道明证券副总裁史盖卡洛西(Steve Scacalossi)表示，其本人一直都担心，黄金市场的头寸问题恐怕会使得价格测试更低的价位，但令人略感欣慰的是，黄金价格目前站稳1252.00美元/盎司附近的200日均线；中东地区地缘政治风险升温可能会让黄金价格获得支撑。
　　汇丰控股(HSBC Holdings)表示，欧元周二(2月3日)走强，黄金与欧元的负相关关系使得黄金当天走软，一旦欧元进一步走强，黄金市场势必进一步承压走低；有别于黄金市场，相信铂族贵金属价格会在未来上涨；得益于美国汽车制造商1月份更加强劲的报告，铂金市场的表现超过钯金，使得铂族贵金属价格上涨，如若美国汽车销售进一步走强，将意味着铂族贵金属需求抬头，进而将利好相关贵金属的价格上涨，仍然看涨铂族贵金属价格前景。

	
	玉米
	CBOT）玉米期货周三小幅走低，因投资者在玉米期价周二录得一年来最大单日涨幅后锁定获利。交托最活跃CBOT-3月玉米期货稍早测试周二触及的高位3.88-1/2美元，但并未升穿该水准，引发一轮抛售。根据芝加哥商业交易所集团（CMEGroup）周三提供的数据，周二未平仓合约减少近1.2万口，暗示投资者在出脱空头头寸。美元反弹、乙醇供应增加以及以玉米为材料的生物燃油产量减少也重压玉米期价。3月玉米合约跌2-1/4美分，报3.83-1/2美元。 今日CBOT玉米期货成交量预计为308,360口。

	
	小麦
	CBOT）小麦期货周三下跌，交易商说，因技术性卖盘和美元走强。美元上涨，使美国小麦对持有其他货币的投资者来说吸引力下降。新的全球出口需求迹象，限制小麦期货跌幅。沙特、埃及、伊拉克、约旦、孟加拉和韩国在本周均买入小麦或进行小麦标购。基金持有CBOT小麦净空头头寸，令小麦市场容易受回补空头带动。加拿大统计局表示，截至12月31日，加拿大小麦库存为2,480万吨，较上年同期下跌13.5%，但仍是18年来库存规模第二大，且符合2,500万吨的市场平均预估。俄罗斯农业部表示，该国2015/16销售年度可能出口介乎2,000-3,000万吨谷物，农业部下调其2015年作物产量预估。
CBOT-3月小麦期货结算价报5.11美元，跌2-3/4美分。今日CBOT小麦期货预估成交量为109,299口。 

	国内
	股指
	昨日沪深300指数冲高回落，最终收于3401.77点，下跌35.68点，跌幅1.04%，成交金额为2440.3亿元，较上一交易日增加29.3亿元。主力合约下跌56.4点，跌幅1.64%。技术上，股指呈现出宽幅震荡态势。消息面看，昨晚央行宣布降准预计向市场注入7000亿资金；第二轮两融检查全面展开 平仓执行力成重点。综合看，国内经济数据不佳，央行放水，市场好坏消息参半，市场仍将以震荡为主。

	
	菜粕
	技术上看，国内菜粕从底部反弹，窄幅震荡，等待均线技术修正。据中华油脂网数据，湖北地区菜粕价格2220-2250元/吨，行情持稳。从外盘市场看，外盘粕类收小阴线，对国内菜粕在技术上形成压制，另外在国内菜粕现货市场供应压力大局面尚未改变，对期货市场价格有一定的压制作用。 操作上底部多单继续持有。

	
	郑油
	郑油底部反弹，湖北地区国产四级菜油一般在8000-8100元/吨，国产菜油基本有价无市，主要销售进口菜油，进口菜油报价6300-6350元/吨，行情持稳。郑油1505合约反弹乏力延续振荡整理走势，建议暂时以观望为主或者逢低布局多单为宜。

	
	铜
	央行降准提振，LME铜随即上涨，但涨势未能持续，后出现回落，市场对降准对铜价支撑力度是否能延续持观望态度。主力合约成交量增加72748手，持仓量减少16532手，现货市场主流报贴水30元/吨-升水20元/吨，随着铜价反弹，成交趋于清淡，市场活跃度下降。在原油转头下跌的背景下，沪铜已逼近上方压力位置，反弹空间存疑，轻仓多单可持续持有，保守投资者可考虑适时止盈。

	
	天胶
	泰国橡胶研究局长表示，在沥青中掺入5%的天然橡胶用于修建公路已被证明可行，该方法将有助于消费约5万吨国内天胶库存。马来西亚政府近期已经要求使用天然胶公路技术建设全国公路网，若泰国使用该方法建设全国公路，可以稳定地消费3-5万吨。昨日在降准利好影响下，天胶一举逼近震荡区间上轨，密切关注是否有效突破。

	
	铁矿石
	口矿现货期货价格虽有小幅反弹，但港口现货市场依旧呈现平稳运行态势。且从国内铁矿石市场成交情况来看，市场仍处于弱势状态，钢厂采购积极性仍处于较为偏低状态。据了解，钢厂采购意愿并未出现明显提升，铁矿石市场需求支撑仍显薄弱。目前，国内铁矿石市场供需双方多以观望为主，均不愿率先做出让步。预计短期内铁矿石市场或将延续盘整态势。

	
	螺纹钢
热卷
	国内建筑钢材市场价格涨跌互现受到新资源到货影响，市场库存压力增大，商家之间竞相出货，受国内一些主导钢厂建筑钢材出厂价格继续回调刺激，目前市场上商家销售心态依然低迷，再加上节前需求偏弱，更使现货价格难以得到支撑。因此国内建筑钢材市场价格或将继续弱势盘整。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭市场维持弱稳态势，成交情况不佳。上游炼焦煤市场维持弱稳趋势，钢材价格前期虽有回调，但其去库存压力依旧较大，因此近期降低原料库存以及放缓生产速度较为重要。受此影响，钢厂对焦炭的采购力度也会因此减弱目前钢厂对原材料采购价格的打压力度依旧没有减弱，且上游炼焦煤价格对焦炭市场支撑动力不足，因此预计短期国内焦炭市场依旧弱势下行为主。

	
	棉花
	隔夜，ice3月期棉小幅回落，前期高点对价格构成较大压制。从基本面来看，隔夜原油价格快速回落，引发了多数商品的调整，期棉也受到影响出现了一定幅度的回落。不过，近期的周出口销售数据对价格支撑较大，重点关注今日美国农业部公布的出口销售数据是否强劲。技术面来看，美棉03合约维持反弹格局，但是前期高点对价格压制较大，短期上行空间有限。国内来看，1505合约13500附近的压力较大，短期市场围绕均线盘整，无趋势行情迹象。

	
	白糖
	隔夜，ICE3月期糖冲高回落，短期市场维持低位盘整。消息面来看，糖业研究机构Kingsman预计巴西产量过剩600万吨，欧盟过剩500万吨，泰国过剩600万吨，印度过剩600万吨，而全球糖业产能过剩总计为3100万吨。印度最新消息显示，北方邦糖产量已经超过330万吨，较2013/14 年同期的270万吨大幅增长23%，甘蔗入榨量从上年的3,050万吨增至3,620万吨。技术面，期糖03合约维持盘整，5日均线对价格存在短期压制。国内来看，截止1月底，广西产糖324万吨，同比减少106万吨，产糖率11.6%，销糖195万吨，同比增加18万吨，产销数据利多国内市场。技术面，1505合约5100存在较大压力，上行空间相对有限。
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