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	理由评述
	操作建议

	国外
	资讯
	    1 . 上周五美股收跌。道琼斯指数跌0.34%，标普跌0.34%；美元指数涨1.16%；伦铜跌0.74%；原油涨3.68%；黄金跌2.33%；美豆跌0.71%；美豆油涨0.32%；美糖涨1.04%；美棉跌0.31%；CRB指数涨0.12%；欧股斯托克600指数跌0.33%。

    2 .标普将希腊的主权信用评级从B下调为B-，未来仍可能继续下调。B-处于垃圾区中段，距违约只有6个级距。穆迪将希腊主权Caa1评级列入观察名单，称未来可能降级。
    3 . 美国1月非农就业人数增加25.7万人，高于预期，同时1月失业率意外升至5.7%。此外薪资和劳动参与率等数据继续改善。美国1月份平均时薪增幅创2008年11月来最大。 

4 . “美联储通讯员”希尔森拉什称，非农就业报告强劲，增加了美联储在政策声明中改变“对加息应有耐心”这一描述的可能性，美联储有可能6月加息。  

5 . 对冲基金研究机构（HFRI）的Newedge CTA Index，一个衡量使用期货和期权等金融工具交易员情绪的指数，显示交易员们正在积极押注市场波动，该指数上个月大涨4.4%，创下六年来佳表现。比对冲基金整个行业2014年加在一起的平均水平还高。
 

	[bookmark: _GoBack]国内
	股指
	上周五沪深300指数跳空低开低走，最终收于3312.42点，下跌54.53点，跌幅1.62%，成交金额为2214.3亿元，较上一交易日减少900.9亿元；主力合约下跌55.2点，跌幅1.62%。技术上，日K线三连阴，均线呈现出空头排列，周K线跌2.47%，收上影线较长的小阴线，技术上仍呈现出调整态势。消息面看，1月进出口数据远低于预期 内外需低迷；大公国际警告全球金融危机风险增加；地方两会逐渐淡化楼市调控，今年微刺激或将持续。综合看，消息面经济数据仍然较差，经济下行风险存在，技术上仍呈现调整态势，操作上以短线逢高沽空为主。

	
	菜粕
	技术上看，国内菜粕从底部反弹，窄幅震荡，等待均线技术修正。据中华油脂网数据，湖北地区菜粕价格2220-2250元/吨，行情持稳。从外盘市场看，外盘粕类收小阴线，对国内菜粕在技术上形成压制，另外在国内菜粕现货市场供应压力大局面尚未改变，对期货市场价格有一定的压制作用。 操作上底部多单继续持有。

	
	郑油
	郑油底部反弹，湖北地区国产四级菜油一般在8000-8100元/吨，国产菜油基本有价无市，主要销售进口菜油，进口菜油报价6300-6350元/吨，行情持稳。郑油1505合约反弹乏力延续振荡整理走势，建议暂时以观望为主或者逢低布局多单为宜。

	
	铜
	上周五，主力合约成交量减少51096手，持仓量减少23726手，在平仓盘带动之下，沪铜站稳30日线之上。目前基本面反弹动力较为不足，但随着利空出尽、节日将近，平仓离场数量将逐步增加，密切关注能否挑战前期缺口。美国1月非农就业岗位增加25.7万个，连续第11个月增幅超过20万，为1994年以来最长，升息预期随之上涨，美元将继续走强，对大宗商品形成压制。 

	
	天胶
	青岛保税区橡胶入库较积极，出库稍少，库存继续看涨。一月份国内全钢胎开工率为58.02%(-0.59%),国内半钢胎开工率为60.07%(-2.94%)，随着长假来临天胶整体需求疲弱，需求端疲软直接限制了反弹高度，整体而言沪胶基本面维持弱势。目前天胶逼近宽幅震荡区间上轨，密切关注，若形成有效突破可轻仓做多。

	
	铁矿石
	由于临近春节，钢材需求量大幅下降，钢厂和贸易商发货量也逐渐减少，铁矿石需求也跟随大幅下降，市场短期可能没有大幅波动，短期铁矿石可能以震荡走势为主，方向的选择可能要等到春节之后，建议近期投资者以短线交易为主。

	
	螺纹钢
热卷
	邻近春节还有一周时间，节日气温较为浓重，下游已陆续回家过年，钢材市场需求已跌至全年最低点，从当前形势来看，随着市场继续清淡，加之当前钢市无任何重大消息，使得后期市场价格很难再有大的波动，建议投资者日内交易为主，尽量不要持仓过节。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭市场仍然弱势运行，由于临近春节加上需求低迷，市场走势偏弱，但下跌空间也十分有限，预计年前不会有太大的变化，短期大幅上涨的可能也较小，投资者短期可以日内短线交易或者观望为主。

	
	棉花
	周五，ice3月期棉小幅回落，箱顶对价格存在较强压制。从基本面来看，美国一项调查数据显示，2015年美国农户棉花种植面积为980万英亩，较上一年下降11%，种植面积存在减小预期。但是从目前来看，供应过剩依旧压制市场，长期基本面转化还需时间。技术面来看，美棉03合约遇阻回落，62美分附近压力较大，短期市场将存在反复。国内来看，1505合约维持震荡格局，短期无趋势行情，建议保持观望。

	
	白糖
	周五，ICE3月期糖冲高回落，短期突破5日均线压制。消息面来看，周末消息相对平淡，主产国巴西出口压力有缓解迹象，但是全球整体宽松环境无实质转变。技术面，期糖03合约冲高回落，短期突破5日均线压制，价格存在进一步反弹预期。国内来看，截至2015年1月底，本制糖期全国已累计产糖478.57万吨，比上制糖期同期少产糖173.47万吨。销售方面，本制糖期全国累计销售食糖252万吨，累计销糖率52.66%，产销数据利多国内市场。技术面，1505合约5100上方压力较大，保持震荡偏空思路

	
	玻璃
	基本面多空因素交织，玻璃期价上下空间不大。企业冷修生产线增加说明当天玻璃价格已经无法保证盈利，后市期货再次跌至前低的概率不大，春节前或者延续盘整态势。若节后现货需求回暖，玻璃期货或将迎来上涨行情。操作建议投资者保持区间操作策略，以920一线逢高沽空为主，日内操作，快进快出。

	
	PTA
	从基本面来看，上游成本端原油继续上涨，是由于空头交易商担心原油见底纷纷回补空头头寸，此轮反弹更接近于短期走势，基本面数据显示原油仍有200万桶供应过剩。原油由于短期因素的反弹将会给PTA带来一定的支撑，但原油依旧不容客观，PTA近期出现大幅反弹，但整体下行趋势不变，长期看空，4740支撑位，压力位4850一线，建议短多。
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