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	理由评述
	操作建议

	国内
	股指
	上周五沪深300指数冲高回落，最终收于3469.83点，上涨26.95点，涨幅0.78%，成交金额为24708亿元，较上一交易日增加557.9亿元；主力合约上涨4.4点，涨幅0.13%。  技术上，周五沪深300指数日K线五连阳，周度量能整体处于低位，上方受30日均线；周K线收中阳涨4.75%，结束二连阴，但上方受五周K线承压。消息面看，1月末广义货币供应量(M2)同比增长10.8%，且创下纪录新低；当月新增人民币贷款1.47万亿元，创6年来同期新高。1月份经济数据整体看不理想，为市场节后降息带来预期，综合看，股指前两日将以震荡为主，观望为宜。www.hibor.com.cn（慧博投研资讯）

	
	菜粕
	技术上看，国内菜粕从底部强势反弹，均线指标良好，向上抬头。据中华油脂网数据，湖北地区菜粕价格2220-2250元/吨，行情持稳。从外盘市场看美豆粕冲高回落对国内市场有一定的压制作用，年前保证金调整导致前期空头调整仓位对此次行情有一定的促进作用，年前菜粕预计将以震荡偏强为主，多单轻仓持有或者观望。

	
	郑油
	郑油底部反弹，湖北地区国产四级菜油一般在8000-8100元/吨，国产菜油基本有价无市，主要销售进口菜油，进口菜油报价6300-6350元/吨，行情持稳。节前郑油空头调整仓位对盘面上涨有一定的促进作用，建议郑油节前两日以观望为主。

	
	铜
	上周五沪铜主力合约持仓量减少17322手至270008手，成交量增加14.9万手，多空双方减仓明显，面对春节长假，预计该趋势在本周两个交易日内将会持续。现货市场主流报贴水280元/吨-贴水150元/吨，借钱技术面上沪铜再次挑战之前缺口并止步缺口之下，缺乏明显利好的情况下不看好能在本周形成突破。中国央行上海总部上周四表示，上海自贸区内的企业和金融机构可自主开展境外融资活动，这可能对融资铜需求造成重大打击，而2014年有近半数铜进口为融资需求。

	
	铁矿石
	 铁矿石市场节日气氛浓重，离市观望占主流。国产矿市场基本无现货流通，大部分矿山企业已经停产休假，市场价格基本锁定，而个别钢铁企业仍有上调铁矿石采购价情况，而响应者寥寥。进口矿市场有个别补调价格外，大部分现货报价趋稳。目前，国内钢材市场基本处于休市状态，对节后市场走势看法不一，但由于整体市场已处低位，为此对节后市场看涨气氛较浓，预计后期铁矿石市场维持稳定状态

	
	螺纹钢
热卷
	随着距离春节还有不到3天时间，下游工地基本完工，需求几乎归“零”，本地市场成交较为清淡。随着部分贸易商提前离市，加之留守商家以无心卖货，致使市场供需两不旺，各钢厂资源报价以稳为主，春节前这几天本地价格恐难有所调动。预计短时间内市场价格继续以稳为主。不建议投资者重仓持有过年，尽量在节前将手中头寸了结。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭市场个别小幅下跌，其余地区维持平稳运行态势，市场成交情况一般.目前国内多数地区焦炭市场成交情况均较为稳定，焦化厂基本无库存压力，部分焦企焦炭库存为零。以目前形势来看，春节将至，终端企业基本放假，经销商也离市，市场节日氛围较浓，因此预计近期焦炭市场亦将进入平缓期，价格多以平稳为主。

	
	白糖
	周五，ICE3月期糖受到60日均线压制，小幅回落。消息面来看，机构预计全球糖产量在三年内增加1.8%，至1.832亿吨，需求将增加7.9%，至1.947亿吨，供应缺口达到1150万吨。预计本年度供应短缺70万吨，为2010/2011年度以来首次出现。糖的周期性预示着供求关系转变，长期基本面存在转强的潜在利好。技术面，期糖03合约维持反弹格局，5日均线对价格存在较大支撑，但是60日均线对价格构成一定技术压制。国内来看，产销数据对价格利多，1505合约5100附近将有所反复，节前保持观望。

	
	棉花
	周五，ice3月期棉受到5日线支撑，价格小幅反弹。从基本面来看，美国农业部公布的周出口销售报告短期利空市场，前期的支撑逻辑不在，短期市场价格存在回撤风险。而长期来看，供过于求的基本面无实质转变。技术面来看，美棉小幅反弹，5日均线对价格存在支撑，前期箱顶对价格构成较大压制，短期存在回调要求。国内来看，1505合约维持震荡格局，节前建议保持观望。
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