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	理由评述
	操作建议

	国内
	股指
	  昨日沪深300指数呈高位宽幅震荡态势，最终收于3478.73点，下跌43.59点，跌幅1.24%，成交金额为2117.4亿元，较上一交易日减少27.2亿元；主力合约下跌70点，跌幅1.97%。 技术上，沪深300指数收中阴，收盘价失守3500点与五日均线，缩量下跌，目前考验5周均线支撑。从消息面看，春节消费逊于预期，经济下行风险犹存全国两会下周即将召开，两会概念将成为下一个风口；粤津闽三大自贸区挂牌在即。综合看，目前处于震荡偏强行情，逢低布局主力合约为宜。

	
	菜粕
	菜粕1505合约收报2298元/吨，涨31元/吨，涨幅1.37%；国内主产区湖北地区菜粕价格2150-2200元/吨，春节节后高开，昨日夜盘维持较强走势，菜粕短期上涨行情有望延续，逢低布局多单，注意控制仓位，不要追高操作。

	
	郑油
	昨日郑油1505合约振荡收低，收报5800元/吨，跌32元/吨，跌幅为0.55%。进口菜油报价6300-6350元/吨，较为稳定。昨日外盘原油大涨，油脂小幅上扬，对国内油脂有一定的带动作用，逢低布局多单为主。注意控制仓位，不要追高操作。

	
	铜
	主力合约成交量减少28320手，持仓量增加20336手，多空斗争激烈，受前期缺口压制明显，冲击缺口动能有所减弱。现货市场供需两淡，大多数企业仍处于假期状态，主流贴水180元/吨-贴水100元/吨。PMI初值高于前期及市场预期、回升至50上方，创四个月新高，新订单指数贡献明显，产出指数由也升至五个月来最高的50.8。在升息预期下降影响下美元走弱，而原油止跌上涨，期铜在整体疲软的有色金属中表现较强，目前建议暂时观望沪铜是否有突破缺口压制、短线上涨可能。 

	
	天胶
	2015年，多家企业都将迎来新的产能释放。上海大众长沙工厂今年投产后产能将突破200万辆；随着佛山工厂二期项目奠基，一汽大众也将突破200万辆；随着上海通用、上汽通用五菱的加速扩产，2015年，通用在华的产能将提升30%达到500万辆；一汽丰田2015年的产能或将突破百万辆；广汽丰田2015年总产能将提高至60万辆。2015年我国汽车行业依然将持续快速增长。泰国海关最新公布的数据显示，2014年泰国橡胶出口量同比降0.8%至341万吨，出口额大幅下降22%至59.5亿美元。12月橡胶出口量较上月增加16.2%至341,318吨，出口额增加17%至4.9亿美元。截至2月10日，日本港口橡胶库存下降2.5%至12,895吨。数据显示，天然乳胶库存从555吨降至541吨，固体合成橡胶库存从949吨增至974吨，合成乳胶库存持平于103吨。短线来看沪胶仍然处于横盘调整之中，激进投资者可以轻仓试多。 

	
	铁矿石
	 节后铁矿石市场基本持稳运行。经过春节假期后，国内钢材市场交易尚未全面放开，整体价格变动不大，由此市场观望气氛颇浓，在市场走向不明朗的情况下，厂商多以谨慎操作为主，当前铁矿石市场表现依然偏弱，短期内上调可能性不大，仍将以弱势震荡为主。

	
	螺纹钢
热卷
	春节后建筑钢材市场价格企稳。市场商家正常上班的不多，报价出货的较少，报价维持节前的价格。据商家反馈，节后库存相对有小幅增加，与往年相比增幅有所减少。对于市场报价商家处于观望状态,预计近期螺纹钢仍将弱势震荡走势为主。

	
	焦炭
焦煤
	春节长假期间，国内市场基本休市，实际需求有所停滞，但焦企和钢厂生产基本维持正常开工，国内钢材和焦炭库存明显上涨，但压力不大。而下游地产开工一般都在元宵节之后，短期内钢材库存量预计会进一步增加，因此会相应延缓对焦炭的需求。目前炼焦煤供需偏紧，且仍维持高位，对焦炭价格形成一定支撑，但焦炭市场具体走势还要以下游需求为主。综上所述，预计短期国内焦炭市场仍以稳定运行为主。

	
	白糖
	隔夜，ICE3月期糖价格继续回落，短期进入加速下跌阶段。消息面来看，国际糖业组织预计14/15年度供应过剩62万吨，低于上一年度过剩的260万吨。这主要是由于其产量调高至1.721亿吨，而消费预期增加至1.715亿吨所致。目前来看，供求格局有好转迹象，但主体的过剩状态还无实质转变。技术面，ICE5月期糖加速下跌，短期市场处于偏空状态。国内方面，目前的主要焦点是内外价差较大，国内糖将以回调为主。技术面来看，1505合约5100附近成为相对高点，短期市场有望持续回落。

	
	棉花
	隔夜，ice5月期棉延续反弹，短期市场进入箱体上沿。从消息面来看，最近ICE期棉的认证库存水平较低是当前棉价相对强劲的一个重要因素，另外，需求旺季的来临对市场价格回暖也有提振预期，关注今晚即将公布的周出口销售数据，这对短期市场运行具有指引作用。技术面来看，短期市场保持反弹格局，但65美分附近是前期箱顶位置，这里将有所反复。国内来看，1505合约走势偏弱，但也处于反弹节奏之中，预计空间相对有限，5日均线可以作为本次反弹的移动止盈点。
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	玻璃
	玻璃主力合约低开低走，窄幅震荡，持仓量变化不大，成交量一般。玻璃基本面表现总体平稳，部分地区市场还未起步运转，生产企业资金问题在春节前虽然暂时解决但后续仍将成为价格上行的桎梏。操作建议，目前行情波动很小，盘面上难有大的动作，建议投资者不要贸然重仓杀入，观望或者日内轻仓操作。

	
	PTA
	原油最新价为51美元，从技术面上看有再次往上冲的迹象，或带动PTA反弹。节前PTA呈现强势，然而下游聚酯开工率有较大幅度下降，需求较为疲软，同时，市场供给也随着开工率的上升到位而基本位于正常区间之内。双重压力遏制pta在短期出现大幅度反弹的可能性。剑雨PTA下方空间有限，建议投资者可在PTA回调时多单进场。
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