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	理由评述
	操作建议

	国内
	股指
	昨日沪深300指数低开高走，最终收于3566.30点，上涨87.57点，涨幅2.52%，成交金额为2798.1亿元，较上一交易日增加680.7亿元；主力合约上涨127.4点，涨幅3.66%。技术上，股指收大阳线，量涨价升，收复5、10日均线，均线系统向上拐头，技术指标良好。消息面上，定向降准两连发 浙江23家银行下调1个百分点，定向降准幅度较大；不动产登记后天起实施 ，对房地产市场或有短线冲击，综合看，在货币政策宽松背景下，股指仍有上涨动能，昨日建立多单继续持有。www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】

	
	菜粕
	菜粕1505合约收报2323元/吨，涨21元/吨，涨幅0.91%。技术上，菜粕延续上涨态势，均线指标良好。现货市场，主产区湖北地区菜粕价格2150-2200元/吨，价格较为稳定。操作上，菜粕目前上涨态势较好，但价格偏离均线系统，有回调风险，建议前期多单持有，尚未建仓者等待回调，切勿追高操作。

	
	郑油
	郑油1505合约振荡收高，收报5836元/吨，涨46元/吨，涨幅为0.79%。技术上看，郑油仍处于震荡区间内。现货市场看进口菜油报价6300-6350元/吨，行情较为稳定。操作上看，郑油目前行情以震荡为主，观望。

	
	铜
	主力合约成交量激增19.8万手，持仓量增加42240手，1506合约成交量增加61728手，持仓量增加18088手，几个合约多头动能均有所增强。现货市场部分持货商逢高出货，但成交寥寥，主流报价贴水220元/吨-贴水130元/吨。浙江省23家银行获得额外降准，政策宽松仍在继续，流动性充足对期铜内盘有一定支撑作用，目前沪铜成功补齐缺口，上方仍存有一定空间，投资者可以适时做多。

	
	天胶
	泰国农业合作部副部长称，若价格过低，泰国将不会释放橡胶库存，以低价出售橡胶库存将会对市场造成压力，并对橡胶小农产生不利影响。据中国汽车流通协会消息，1月份汽车经销商综合库存系数为1.20，环比下降22%，同比上升24%，经销商库存水平处于警戒线水平以下，库存压力缓解。1.5为警戒线水平，高于该水平表示库存偏高，库存压力下降将有助于天胶库存消化、为天胶进一步反弹提供基础，目前天胶已经站稳格条均线以上，且割胶季结束基本面出现好转，建议逢低做多。

	
	铁矿石
	 铁矿石市场变动不大，大部分厂商仍处于离市状态，观望气氛颇浓。目前，国内大中型矿山企业尚未全面开工，近两日将陆续复产，小型矿山企业也有意在十五后生产，但以节后市场的偏低价格来看，矿选企业复产的积极性有所影响，如价格继续下跌，将推迟复产时间。预计近日铁矿石市场将表现波动状态。

	
	螺纹钢
热卷
	国内建筑钢材市场价格继续保持稳定。虽然已经进入法定工作日，但仍然有大量的现货商家并未正式开市，故市场报价整体并未出现明显变化。部分已经开市商家表示昨日市场已经开始少量出货，但因一定的库存压力，故商家虽然有心上涨营造一定的开门红氛围，但考虑到供需两端状况，并不敢轻易有所动作。鉴于大部分工地需求仍要等待正月十五之后启动，短期内市场价格明显上涨的可能性不大。预计行情稳中或有小涨。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭市场整体维持平稳运行，市场成交情况一般。春节长假期间，国内市场基本休市，实际需求有所停滞，但焦企和钢厂生产基本维持正常开工，国内钢材和焦炭库存明显上涨，但压力不大。而下游地产开工一般都在元宵节之后，短期内钢材库存量预计会进一步增加，因此会相应延缓对焦炭的需求。目前炼焦煤供需偏紧，且仍维持高位，对焦炭价格形成一定支撑，但焦炭市场具体走势还要以下游需求为主。综上所述，预计短期国内焦炭市场仍以稳定运行为主。

	
	白糖
	隔夜，ICE3月期糖价格小幅反弹，短期市场酝酿超低反弹。消息面来看，国际市场消息相对平静，供求过剩预期主导市场行情。技术面，ICE5月期糖短期超跌，市场酝酿技术反弹。国内来看，2015年1月中国进口食糖39万吨，较去年同期28.87万吨增加35.09%，环比增加7.76%。内外价差刺激国内市场加快进口原糖。技术面来看，1505合约5100附近成为相对高点，短期市场有望持续回落，另外，市场在逐步向09合约移仓，远期将相对偏弱。

	
	棉花
	隔夜，ice5月期棉冲高回落，市场逐步进入调整格局。从消息面来看，美国周出口销售报告显示，截止2月19日当周，美国14/15年度棉花出口净销售71400包，较上周显著增加，但是较此前骤降70%。周出口数据不支撑价格继续向上反弹，短期基本面因素对价格存在一定制约。技术面来看，短期市场冲击箱顶回落，前高对价格压制较强。国内来看，1505合约维持反弹格局，5日均线可以设为短期的移动止盈点。
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