 (
晨会纪要
)




 (
江海汇鑫商品市场每日研究
)

江海汇鑫研究
电话：021-68885583/ QQ：103928612 邮箱：yu_winkey@yahoo.com.cn              
江海汇鑫期货研究中心 /上海市浦东新区张杨路500号时代广场15楼（200122）/www.hxqh.com
 (
今日关注
股指，白糖，黑色金属
) (
2015年
3
月
10
日
星期
二
)

	
	
	理由评述
	操作建议

	国内
	股指
	沪深300指数收大阳线，收盘价站上3500点，收复短期均线，量能回暖，但上方3600一线承压较大，短期维持高位震荡态势。本周市场受到IPO影响资金较为紧张，增量资金不能跟进造成股指上涨压力，但两会期间颁发更多券商牌照出台的预期对股指又有一定的拉动作用，综合看，股指将以高位震荡为主，可日内根据资金情况短线操作，中长线暂时观望。

	
	菜粕
	国内菜粕反弹，夜盘继续冲高，短期看现货市场仍以消化前期库存为主，开工率较低，同时天气回暖，南方水产养殖业开始备货，现货价格维持在2300附近，对期价有一定的支持，今晚美将公布农产品报告，对菜粕价格有一定的影响，前期多单注意减持。

	
	郑油
	郑油昨日小幅反弹，但受制于均线指标压制，价格仍旧以震荡偏弱为主，暂时观望。

	
	铜
	中国近期公布经济数据好于市场预期，中国金属消费或将好转的预期促使期铜价格反弹。同时中国政府或将颁发更多的券商牌照同样对铜价有一定的拉升作用，期铜价格预计将以震荡偏强为主，关注60日线压力位，综合看，以观望或者逢低布局为主。

	
	天胶
	天胶受2014年价格下跌影响，供应减少，其中主产区泰国产量为399.7万吨，同比上一年减少17.3万吨；印尼产量为315.3万吨，减少8.4万吨；马来西亚产量为70万吨，减少12.64万吨；印度产量为72.4万吨，减少7.2万吨；中国产量为85.7万吨，减少约1万吨。但目前天胶下游产业轮胎行业库存较大，对价格有一定的压制，同时天胶1509合约处于交割小高峰，价格会受到一定的压制。综合看，天胶价格将围绕60日均线震荡，受短线资金影响较为明显，观望为主，等待中线多单机会。

	
	铁矿石
	国内铁矿石市场仍显疲软，继上周普氏指数屡创近6年来低点后，进口矿市场表现更显萎靡，港口及远期现货价格纷纷跌落，在成交量始终难有增加。现阶段，正值两会召开之际，钢材市场成交状况依然不理想，受环保压力部分钢厂处于停产状态，由此影响矿石需求，铁矿石港口库存量出现小幅增加，在供强需弱的情况下，国内铁矿石市场将表现承压走低的状况。预计铁矿石市场短期仍处弱势状态，下跌趋势不改。

	
	螺纹钢
热卷
	昨日主导城市北京、天津、上海市场整体跌幅保持在10-30元；二三线市场价格均有小幅走低，现货商家迫于成交压力依旧选择下调报价。截至目前需求较春节前夕并无明显释放迹象。整体来看，螺纹钢仍然以弱势下跌为主，在没有见底信号出现之前，操作上均建议观望或逢高做空。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭价格暂时报稳，市场成交情况依旧疲软，商家心态持续悲观。据了解，焦炭港口库存量近期再度呈现上升趋势，炼焦煤、焦炭库存依旧处于高位，而随着终端需求的减弱，焦炭市场去库存的任务或将逐渐加重，市场价格亦会受到较大压制。现阶段钢厂对焦炭采购极为谨慎，导致焦炭出货不畅，市场表现疲软。焦企表示，受终端市场需求仍难以出现实质性好转影响，预计后期国内焦炭市场价格仍有下行空间。

	
	白糖
	隔夜，ICE5月期糖价格冲击5日均线失败，价格继续回落。消息面来看，咨询机构Safras&Mercado预期，巴西中南部2015/16年度甘蔗产量将增加至5.98亿吨，高于本年度的5.75亿吨。美国商品期货交易委员会公布的最新报告显示，截至3月3日当周，对冲基金及大型投机客持有原糖净空头仓位为6,935手，为净持仓两个月来首次多转空。目前，基本面长期偏空格局无实质转变，资金面也处在偏空态势之中。技术面，期糖05合约受到5日均线压制，短期市场惯性下挫。国内方面，受到内外价差影响，国内市场现货价格下调，短期市场价差开始回归。技术面来看，1509合约60日均线对价格存在技术支撑，市场短期偏空，存在下探可能。

	
	棉花
	隔夜，ice5月期棉惯性下挫，报告前投资者调整仓位。从消息面来看，今晚美国农业部即将公布月度供需报告，市场预期美国农业部有望上调本年度的出口量，但是由于前几周的疲弱出口销售数据使得市场对这一预期存在担忧。技术面来看，05合约维持回落格局，5日均线对价格构成较大压制，而下方的60日均线对价格存在一定的技术支撑。国内来看，1505合约走势偏弱，5日均线对价格存在较大压制，短期市场成交清淡，无可交易机会，建议保持观望。
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