 (
晨会纪要
)E




 (
江海汇鑫商品市场每日研究
)

江海汇鑫研究
电话：021-68885583/ QQ：103928612 邮箱：yu_winkey@yahoo.com.cn              
江海汇鑫期货研究中心 /上海市浦东新区张杨路500号时代广场15楼（200122）/www.hxqh.com
 (
今日关注
期指 橡胶 豆油
) (
2015年
5
月
29
日
星期
五
)

	[bookmark: _GoBack]
	
	理由评述
	操作建议

	菜粕国内
	股指
	上证指数昨日大幅下挫，收盘跌幅6.5%，近500只股票跌停。三个股指全线下挫，主力合约跌幅均达到6%以上。昨日早盘已经提示在前期急涨和管理层控制融资融券背景下已经不支持上涨，昨日股指大幅下挫是积聚释放过程，仍有下跌空间，建议尚未建仓者可逢高建立空单，资金使用率控制在10%左右。

	
	菜粕豆粕
	昨晚粕类出现反弹，短期看菜粕仍有继续冲高可能，但筑底可能需要一定的时间，建议仍以前期长线多单持有为主，尚未建仓者可以逢低轻仓布局多单。

	
	油脂
	国内三个油脂品种近两个交易日受马来西亚棕榈油出口情况较好，及预期到来的厄尔尼若现象影响出现较大幅度上涨，建议暂时以观望为主，有调整可能逢低布局多单。

	
	铜
	上周已经说明在美元上涨背景下，铜价将受到抑制，前几日空单可以继续持有，尚未建仓者以观望为主。

	
	天胶
	天胶触底到前期平台上沿以后再次开始发力上涨，前期已经多次建议多单进场，操作上前期多单继续持有。

	
	铁矿石
	铁矿石市场涨势趋缓，成交较为吃力。国内铁矿石市场持续上调，但下游钢材市场依然表现弱势，矿价上涨难度明显加大市场下调信号有所表现。主要诱因在于钢铁企业在成本上涨、钢价下跌的双重压力下，再无心绷紧资金而增加采购风险，为此真正需求方的观望，以上市钢铁企业为例，促使铁矿石市场下调气氛提升。近期，铁矿石现货资源虽仍显偏紧，但提价采购气氛减弱，整体价位恢复平稳，短期内铁矿石市场将以小幅调整为主，涨跌空间有限。

	
	螺纹钢
热卷
	5月钢市基本没有突出的亮丽表现，在外部推动力缺失的情况下，市场价格整体对前期推涨作出了明显的回踩，而在未来的6月份，高温、梅雨当道，高产量与低需求矛盾进一步加剧，而年中资金的压力却仍旧不可不视，整体市场依然阴霾重重。因此，近期钢市在期盘稳中偏强节奏中所维持的稳中弱调格局或在股市暴跌血洗后开启加速走低节奏，同时6月份淡季需求预期的疲软以及心态的悲观也或在近期集中体现。

	
	焦炭
焦煤
	国内焦炭市场整体以稳为主，成交情况依旧不佳。近期独立焦化企业生产情况较为稳定，开工率基本持平，但部分焦企表示发货量有多减少，由于近期钢材价格下跌，导致商家对后期市场信心减弱，因此钢企仍有降库存的打算。加上环保监察力度不减给钢企带来一定影响，导致部分钢企原材料用量有所减少，但此影响并不大。目前市场悲观氛围较浓，加上钢企下调采购价格意愿强烈，对焦炭市场价格回暖有一定阻力，因此预计短期国内焦炭市场弱势盘整为主。

	
	白糖
	隔夜，ice7月期糖小幅反弹，短期偏空态势延续。从基本面来看，全球库存偏大制约短期市场价格，去库存持续进行中。而远期来看，厄尔尼诺显现逐步加强，市场预期天气炒作即将来临。技术面来看，07合约弱势运行，短期市场将依旧徘徊。国内来看，现货市场相对稳定，短期价格在旺季预期的作用下相对强势。技术面，期糖1509合约保持盘整，短期市场维持5500至5600元箱体运行。

	
	棉花
	隔夜，ice7月期棉超跌反弹，短期出现止跌迹象。消息面来看，美国助产区天气状况良好，播种进度逐步提升，这使得美棉价格重心将处于低位徘徊。技术面来看，美棉出现超跌反弹，但受制于60日均线压力。国内来看，棉花去库存持续进行，短期现货低位徘徊。技术面，1509合约进入盘底阶段，策略上保持观望。
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