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走势

1.期现走势回顾
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Ø 

Ø 截止到周五，全国24个主导城市三级螺纹钢（直径20mm）均价为3152元/吨，较9月25日跌41元/吨，跌幅1.28%。

   截止到周五，全国20个主导城市HPB300高线（直径8mm）均价为3301元/吨，较9月25日跌39元/吨，跌1.17%。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2510合约基差187元/吨，较上周环比+32元/吨；  

Ø 期差：2510-2501合约价差-84元/吨，较上周环比+8元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。国内刺激政策频出，包括下调存

量房贷款利率、一线城市继续放开限购等。

Ø 成交数据方面，截止周五，成交面积为11.37万平方米，较上周环比走弱。

Ø  
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Ø 

Ø 2025年8月份房屋新开工面积同比为-19.84%；2024年同期累积同比为-17.19%；新开工面积累计同比较24年明显下

滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路程依

然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为146.01万吨，周环比-95.06万吨，较去年同比-41.24%；

Ø 假期，商家补库和下游备货需求不足，整体表现不及预期，终端工地需求十分有限，贸易商投机拿货更是寥寥。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止周五螺纹产量周度为203.4万吨，较上周环比-3.62万吨，较去年同比-13.91%；

Ø 本周建筑钢材产量环比走弱，生产企业检修减产继续，产量整体变动不大。安徽、河北、四川、重庆区

域生产企业多有复产的情况，产量增加。节后江西、云南区域钢企有复产以及增产的情况，产量整体呈

现增加态势。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止本周五，钢厂利润-178元/吨，较上周环比-90元/吨，低于去年同期水平；

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为192.34万吨，较上周环比+33.43万吨，较去年同比+38.90%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为467.3吨，较上周环+23.96万吨，较去年同比+54.54%；

Ø 社库/厂库比值为2.43（上周2.87）倍，去年同期水平为2.18。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为656.64万吨，较上周环比+57.39万吨，较去年同比+49.63%；

Ø 库存消费比：截止本周五为4.52，周环比+2.02；

Ø 节前略有备货行为，下游拿货略有增加；市场贸易商为缓解假期库存累积带来的压力，降库意愿高，多选择低价

出货，但节日期间整体备库大于库存消化，整体库存呈现抬升的态势。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø供需逻辑：

    本周钢材产品价格较上期以跌为主，整体跌幅扩大。本周市场目前从基本面看，社会库存维持累积，厂商积极去

库，节前补货不及预期，节后库存有一定累增；产量整体变化维持不变，整体供应压力渐显。

    下周来看，建筑钢材主导钢厂出厂价格或稳中调整为主。供应方面，本周社会库存继续增加，增幅收窄，节后库

存延续增加，假期中市场或存在累库操作；需求方面，下周正处于国庆假期后的调整阶段，市场节日氛围浓厚，终端

工地需求十分有限，贸易商投机拿货更是寥寥；宏观方面，央行积极引导金融机构加大货币信贷投放，持续释放金融

支持信号，市场对后市政策面预期尚可；原料方面，焦炭提涨10月1日正式落地执行，国庆节假期间焦炭价格偏强运

行；综合来看，成本和政策仍旧存在托底，节后钢材价格预计稳中调整为主。

    宏观方面，美联储开启降息周期，国内刺激政策频出，包括下调存量房贷款利率、一线城市继续放开限购等，预

期偏强利于螺纹价格反弹。弱现实强预期格局下，螺纹价格短期整理。

操作建议：螺纹短期震荡，多空焦灼，建议短线考虑高抛低吸为主。

Ø  
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