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现货
走势

1.期现走势回顾

基差
期差
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Ø 

Ø 截止2月27日，螺纹钢上海城市现货报价3210元/吨，较上周环比-40元/吨；

   截止2月27日，螺纹钢杭州方面报价3240元/吨，较上周环比-20元/吨；

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2505合约基差173元/吨，较上周环比+0元/吨；  

Ø 期差：2505-2510合约价差-33元/吨，较上周环比+412/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。国内刺激政策频出，包括下调存

量房贷款利率、一线城市继续放开限购等。

Ø 成交数据方面，截止周五，成交面积为6.03万平方米，较上周环比改善。

Ø  
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Ø 

Ø 2025年12月份房屋新开工面积同比为-19.3%；2024年同期累积同比为-16.86%；新开工面积累计同比较24年明显下

滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路程依

然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为80.54万吨，周环比+39.38万吨，较去年同比走弱；

Ø 本周成交继续改善，主要原因在于节后第一周商家逐步返回市场，但终端复工不多，整体成交有限。短期来看，

随着商家和终端陆续复工，整体成交或增加。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止周五螺纹产量周度为165.1万吨，较上周环比-5.28万吨，较去年同比-20.05%；

Ø 本期建筑钢材产量较上期减少，产量增加主要集中在广东、湖北、辽宁以及山东区域，钢厂结束检修，产量

增加；河南、山西区域产量下降，河南电炉企业过年期间停产，目前尚未复产，产量下降，山西区域存在钢

厂生产不饱和以及转产圆钢的情况。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止本周五，钢厂利润-20元/吨，较上周环比+41元/吨，低于去年同期水平；

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为232.84万吨，较上周环比+11.77万吨，较去年同比-0.61%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为567.76吨，较上周环+72.79万吨，较去年同比-9.76%；

Ø 社库/厂库比值为2.44（上周2.24）倍，去年同期水平为2.69。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为800.6万吨，较上周环比+84.56万吨，较去年同比-7.28%；

Ø 库存消费比：截止本周五为9.94，周环比-7.46；

Ø 春节假期，市场休市，工地放假，需求停滞，但高炉生产企业依旧处于生产状态，厂库不断向社会库存转移，整

体库存累积明显。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø供需逻辑：

    本期建筑钢材出厂价格较上周主稳个调。本周现货市场价格稳中运行，个别市场小幅探涨，涨幅有限，节

后贸易商陆续归市，受限产消息影响，市场情绪有所回暖，但终端需求尚未打开，成交表现一般。    

    下周来看，建筑钢材主导钢厂出厂价格或稳中小涨。供应方面，本周社会库存出现较大增幅，春节期间累

库速度加快，供应压力加大；需求方面，节后下游需求未有实质性复苏，成交表现平平，盘中有价无市，预计

下周市场或有小幅回暖；原料方面，铁矿或小幅上涨、焦炭或承压运行，成本整体支撑偏强；宏观方面，政策

利好不断，存有托底作用，市场对后市存在向好预期；综合来看，社库保持增库趋势，市场商家心态相对平稳，

预计下周钢材价格稳中趋强运行，幅度有限，关注需求复苏进度。

   宏观方面，美联储处于降息周期，国内刺激政策频出，包括下调存量房贷款利率、一线城市继续放开

限购等，预期偏强支撑螺纹价格。弱现实强预期格局下，螺纹价格短期整理。

操作建议：日线级别宽幅震荡，波幅空间不大，建议短线交易高抛低吸为主。

Ø  
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