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1. 沪金投资建议

Ø  

Ø 2月24日-2月27日，沪金主力合约周五收盘于1147.9元，周度

上涨37.8元，涨幅3.41%。周度加权持仓30.2万手，增加2010

手；周度加权成交量92.7万手，增加82.1万手。

Ø 2月24日-2月27日，沪银主力合约周五收盘于23019元，周度

上涨3237元，涨幅16.36%。周度加权持仓52.5万手，增加

19754手；周度加权成交量345.4万手，减少333.2万手。

Ø 春节后第一周国内贵金属高开后持续震荡（春节假期因美伊对

峙情况加剧，对贵金属价格形成利好）。市场担忧的CME白银

3月逼仓事件并未发生（多头合约主动平仓），之后预期再次

逼仓的难度加大。对于白银来说，起势的原因是其工业需求前

景，但工业需求也会成为压制其的障碍，所以我们之前认为近

期白银不如黄金稳健（2026年光伏行业普遍推动铜代银技

术）。黄金短期存在挤泡沫风险，但其趋势未变，建议多单继

续持有。
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2. 宏观综述（国内）

Ø  

Ø 2月25日，上海房产新政“沪七条”出台。其中提到，一是适度提高住房公积金最高贷款额度。将缴存人家庭购

买首套住房的公积金贷款最高额度从160万元提高至240万元，叠加多子女家庭和购买绿色建筑最高贷款额度上浮

政策（最高上浮35%），本市公积金家庭贷款最高额度可达到324万元。对购买第二套住房的最高贷款额度也相应

予以提高。

Ø 2月25日，美国贸易代表贾米森·格里尔2月25日表示，美国对部分国家加征的“全球进口关税”税率将从新近实

施的10%升至15%或更高，但他未透露任何具体的贸易伙伴或其他细节。

Ø 2月26日，离岸人民币兑美元日内涨逾100点，接近6.84元关口，最高触及6.8421元。在岸人民币对美元升破

6.85，创2023年4月以来新高。

Ø 2月27日，中国人民银行决定自2026年3月2日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从20%下调至0。下一步，

中国人民银行将继续引导金融机构优化对企业汇率避险服务，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。
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Ø  

2. 宏观综述（国际）

Ø 2月24日，芝加哥美联储主席称，最高法院推翻特朗普紧急关税虽加剧不确定性，但可能为通胀降温。政策不确

定性固化了企业观望状态，却可能在通胀端带来缓解。他强调需看到通胀向2%目标回落的广泛证据才会支持降

息。尽管近期通胀超预期，市场推迟降息预期，他仍对年内“多次”降息持乐观态度。

Ø 2月26日，欧元区2月消费者信心指数终值-12.2，前值-12.2；欧元区2月经济景气指数98.3，预期99.8，前值

为99.4。

Ø 2月26日，美联储理事斯蒂芬·米兰表示，尽管近期数据显示劳动力市场正在改善，但仍希望2026年将利率下调

整整一个百分点。米兰表示，我认为降息四次是合适的，而且宜早不宜迟。我们对银行监管过度了。从监管角度

看，银行向实体经济投放贷款代价过高，导致私募信贷规模飙升。信贷创造从银行体系转移到了非银行机构，我

认为我们开始看到其中一些过度扩张的现象受到影响。

Ø 2月26日，美国2月14日当周续请失业救济人数为183.3万人，预期185.8万人，前值186.9万人；美国2月21日当

周首次申请失业救济人数为21.2万人，预期21.6万人，前值20.6万人。
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4. 相关数据展示

Ø 
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