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1. 沪金投资建议

Ø  

Ø 3月23日-3月27日，沪金主力合约周五收盘于998.66元，周度

下跌43.36元，跌幅4.16%。周度加权持仓27.4万手，减少

26186手；周度加权成交量299.9万手，增加107.5万手。

Ø 3月23日-3月27日，沪银主力合约周五收盘于17489元，周度

下跌136元，跌幅0.77%。周度加权持仓45.3万手，减少5938

手；周度加权成交量797.9万手，增加189.6万手。

Ø 周内美伊冲突出现缓和迹象（美伊间接接触并交换停火条件），

但前景仍不明朗，原油高位盘整。受特朗普美伊谈判言论影响，

贵金属周内触底回升。之前贵金属一骑绝尘，很大一部分逻辑

是预期全球降息周期，但突发冲突扭转了此逻辑。本周土耳其

央行大幅抛售黄金储备引发市场关注，但贵金属（尤其是白银）

良好的基本面逻辑还在（白银全球显性库存持续去化）。我们

认为贵金属在冲突停止后会快速上涨，建议择低点分步轻仓埋

伏多单。

沪金主力合约周内走势

沪银主力合约周内走势
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4. 相关数据展示

Ø 
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2. 宏观综述（国内）

Ø  

Ø 3月23日，国内成品油调价靴子落地，国家发展改革委23日发布消息，根据现行价格机制计算，自3月23日24时

起，国内汽油、柴油价格（标准品）每吨分别应上调2205元、2120元，调控后实际上调1160元、1115元。

Ø 3月23日，国家能源局发布公告，截至2月底，全国累计发电装机容量39.5亿千瓦，同比增长15.9%。其中，太阳

能发电装机容量12.3亿千瓦，同比增长33.2%；风电装机容量6.5亿千瓦，同比增长22.8%。1-2月份，全国发电

设备累计平均利用466小时，比上年同期降低39小时。

Ø 3月26日，人民币兑美元中间价报6.9056，创3月16日来新低，下调145点。

Ø 3月26日，中国央行公开市场开展2240亿元7天期逆回购操作，单日净投放2110亿元。

Ø 3月27日，国家统计局数据显示，1-2月份，全国规模以上工业企业利润同比增长15.2%，增速较上年全年加快

14.6个百分点。1-2月份，规模以上工业企业实现营业收入20.84万亿元，同比增长5.3%；发生营业成本17.68万

亿元，增长5.0%；营业收入利润率为4.92%，同比上升0.43个百分点。
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Ø  

2. 宏观综述（国际）

Ø 3月24日，美国3月综合PMI产出指数录得51.4，低于2月的51.9，创去年4月以来新低。制造业PMI则升至52.4，

创两个月新高。

Ø 3月24日，据外媒报道，土耳其央行在短短两周内减持了约58.4吨黄金，价值超过80亿美元。其中3月13日当周减

少6吨，3月20日当周骤降52.4吨。

Ø 3月26日，特朗普称对伊朗能源设施空袭再推迟十天。特朗普表示“（与伊朗的）谈判正在进行中，虽然假新闻

媒体及其他方面发表了错误的相反言论，但谈判进展非常顺利。”

Ø 3月26日，伊朗已正式就美国提出的15点停火方案要求作出回应。伊朗表示，必须停止敌方的侵略与恐怖行径；

必须创造客观条件，确保战争不再重演；必须明确承诺赔偿战争损失并加以落实；必须推动所有战线及地区内参

与战事的抵抗组织结束行动。

Ø 3月26日，美国上周首次申请失业救济人数21万人，符合预期，续请失业救济人数创下近两年来的最低水平。

Ø 3月27日，美国财政部长贝森特表示，美国旨在提振霍尔木兹海峡航运推出的海上再保险计划将很快启动，此举

可能有助于恢复全球大量油气供应的运输。
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4. 相关数据展示
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