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现货
走势

1.期现走势回顾

基差
期差
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Ø 

Ø 截止7月03日，螺纹钢上海城市现货报价3170元/吨，较上周环比-30元/吨；

   截止7月03日，螺纹钢杭州方面报价3200元/吨，较上周环比-20元/吨；

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2610合约基差138元/吨，较上周环比+11元/吨；  

Ø 期差：10-01合约价差-39元/吨，较上周环比-0元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 住建部、金融监管总局联合召开城市房地产融资协调机制工作视频调度会议。国内刺激政策频出，包括下调存

量房贷款利率、一线城市继续放开限购等。

Ø 成交数据方面，成交面积最新数据为37.83万平方米，较上周环比改善。

Ø  
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Ø 

Ø 2026年5月份房屋新开工面积同比为-24.66%；2025年同期累积同比为-18.72%；新开工面积累计同比较25年明显下

滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路程依

然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：螺纹周度表观需求总量为210.02万吨，周环比+21.27万吨，较去年同比下滑；

Ø 整体来看，本周成交小幅增加，主要原因在于区域性的短期需求修复，低价本身吸引下游用户进行采购。短期

来看，淡季效应显著，成交持续低迷。

Ø  
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3.螺纹产量概况
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止周五螺纹产量周度为216.52万吨，较上周环比+3.27万吨，较去年同比-2.06%；

Ø 本周建筑钢材产量较上期增加，产量增加主要集中在福建、河北以及山东区域。下周来看，部分钢厂检

修，产量预期减少。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：最新测算数据，钢厂利润-164元/吨，较上周环比-14元/吨，低于去年同期水平；

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：螺纹厂内库存为193.06万吨，较上周环比-3.19万吨，较去年同比+6.98%；

Ø 螺纹社会库存：螺纹社会库存为496.83万吨，较上周环+9.69万吨，较去年同比+36.21%；

Ø 社库/厂库比值为2.57（上周2.48）倍，去年同期水平为+0.09。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：螺纹总库存为689.89万吨，较上周环比+6.5万吨，较去年同比+26.54%；

Ø 库存消费比：截止本周为3.28，周环比-0.34；

Ø 本周社会库存增加为主。随着价格下行走势，下游和投机需求观望，市场出货困难，库存逐步累积，供应压力

较大。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø供需逻辑：

    本周建筑钢材出厂价格较上周稳中下调。本周现货价格弱势下移，市场处于传统消费淡季，雨季持续压制工地施

工进度，现货价格持续走弱后终端成交仍未见明显回暖，贸易商反馈仅有少量低位资源存成交，期现及投机采买需求

稀少，整体出货疲软。  

    下周来看，建筑钢材主导钢厂出厂价格或稳中弱调。供应方面，本周钢厂库存、社会库存同步累积，预计下周库

存延续累库；需求方面，短期下游终端采买依旧低迷，工地拿货意愿偏弱，市场谨慎观望居多，成交难有改善；原料

方面，焦炭第十轮提涨即将启动，但下周落地仍存在不确定性，原料端对钢价的支撑力度有所松动；宏观方面，国内

交通基建投资稳步加码，但短期内难以有效拉动钢材消费；综合来看，预计下周建筑钢厂价格稳中偏弱，空间有限。

   宏观方面，国内刺激政策频出，包括下调存量房贷款利率、一线城市继续放开限购等，预期偏强支撑螺纹

价格。弱现实强预期格局下，螺纹价格短期整理。

操作建议：供需双弱格局下螺纹价格持续下行，建议维持空头思路。

Ø  
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