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1. 投资建议

Ø 8月24日-8月28日，沪铝主力合约周五收盘于23920

元，周度上涨210元，涨幅0.89%。周度加权持仓

59.8万手，减少10886手；周度加权成交量147.1万

手，减少97793手。

Ø 本周文华商品指数转为震荡，黑色板块被焦煤带动继

续大涨，能化因海峡通航预期升温而下跌，农产品则

因天气炒作继续上涨，贵金属板块因对美国加息预期

降温而小幅上涨。周内，美国公布最新的PCE物价指

数略超预期，但并未改变投资者对美联储暂缓加息的

判断；周内伊朗宣布和阿曼达成协议，原油价格下跌。

本周铜价维持坚挺，在LME逼仓情绪褪去背景下仍上

涨，预计铜价还有向上空间。本周国内铝库存继续大

幅去化，基本面维持健康，并在铜看涨情绪带动下预

计会有不错表现，建议多单继续持有，止损设在

23400附近。
Ø  
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2. 宏观综述（国内）

Ø  

Ø 8月25日，成都发布房地产市场新政，其中明确，购买新商品房申请住房公积金贷款的，最低首付款比例为15%，

并给予一年期限、20%的利息补贴。

Ø 8月25日，国家发展改革委党组成员、副主任岳修虎同志主持召开“六网协同”协调推进工作会，研究“六张网”

投融资机制和支持政策。会议专题研究完善“六张网”多元化投融资模式，分类细化财政、金融、投资、价格等

支持政策，创新政策工具，优化政策组合，推动建立健全与不同领域不同类型工程项目相适配的投融资机制，为

重大工程项目加快开工建设提供有力支撑。

Ø 8月27日，工业和信息化部、公安部、生态环境部、市场监管总局联合发布通知，将在全国范围内开展为期1年的

道路机动车辆产品生产一致性和质量提升专项行动。这次监督检查重点包括智能网联汽车安全保障能力、企业设

计开发及生产能力、产品生产一致性情况等四部分内容。

Ø 8月27日，国家统计局公布的数据显示，1-7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额45820.6亿元，同比增长

17.6%。7月份，全国规模以上工业企业利润同比增长11.2%。
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Ø  

2. 宏观综述（国际）

Ø 8月24日，特朗普宣布自明年起，美国将把对加拿大所有汽车、卡车、汽车零部件和钢铁征收的关税提高至50%。

Ø 8月26日，据伊朗塔斯尼姆通讯社报道，伊朗伊斯兰革命卫队发言人侯赛因·穆赫比当天表示，伊朗与阿曼就霍

尔木兹海峡收益分配等达成协议。

Ø 8月26日，美国商务部公布数据显示，7月个人消费支出（PCE）物价指数环比上涨0.2%，高于市场预期的0.1%，

同比增幅维持在3.7%；剔除食品和能源的核心PCE指数环比同样上涨0.2%，同比增速持平于3.3%，符合市场预期。

Ø 8月27日，美国商务部公布数据显示，7月商品贸易逆差较上月扩大17.2%，至1188亿美元，为2025年3月以来最

高水平，超出彭博调查中所有经济学家的预测。

Ø 8月27日，美国当周续请失业救济人数为177.8万人，预期179.2万人，前值179.9万人；美国当周首次申请失业

救济人数为20.3万人，预期20.8万人，前值20.6万人。

Ø 8月27日，韩国央行宣布将基准利率上调25个基点至3%，连续两次加息，以应对超预期的经济增长势头和持续高

于目标水平的通胀压力。
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3. 铝基本面-供给端

Ø 2026年8月27日，最新的国内电解铝周度产量87.32万吨，周度产量较上周略有增长，同比增长幅度较

大，去年同期为84.94万吨。铝价高位运行，国内产量维持充分。

Ø 2026年7月国内电解铝生产企业开工率为98.41%，较上月继续抬升，已经无限接近满产状态。但由于国

内4500万吨年度产量天花板的存在，铝锭产量被卡死，虽然铝价高位但新的增量空间已经微乎其微。

Ø  



请务必阅读正文后免责声明

3. 铝基本面-供给端

Ø  

Ø 通过进口海外废铝进行再加工已经成为补充国内铝元素的重要途径，2025年我国供给进口铝破碎料共计

201.6万吨，同比增长13%。2026年第一季度进口量继续保持增长势头，但4月以来进口量出现明显回落，

4月进口17.06万吨，7月已回落至11.95万吨。

Ø 出口贸易是消化国内电解铝产能的重要途径，2025年出口达527.5万吨，2026年，铝出口量相较去年同

期表现继续好转。2026年6月出口量首次突破70万吨，较去年6月增长45%，但7月回落明显，为64.3万吨。
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3. 铝基本面-供给端

Ø  

Ø 电解铝生产过程中，主要的成本包括氧化铝

成本及用电成本。生产一吨电解铝需要1.35

万度电，以及大概2吨氧化铝。国内电力成

本相对固定，而氧化铝在2024年末从5500元

/吨跌至目前2800元/吨附近，跌幅接近50%，

从而导致电解铝生产企业利润大幅增加。

Ø 通过测算，国内电解铝生产企业平均完全成

本较上月略有增加，为15760元/吨，近期铝

价变动不大，本周期货收盘价仍为23920元，

电解铝生产企业利润依旧丰厚。
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Ø 铝锭一般需经合金化后才会流入终端环节，铝棒是贸易环节最常见的一种铝合金物料。目前国内铝棒库存较往年处

于偏高位置，且于近期快速累库。截至2026年8月27日，国内铝棒社会库存（6063型）为14.65万吨，环比下降。  

Ø  

4. 铝基本面-需求端

Ø 铝锭贸易中，升贴水可以表征现货紧张程度，本周升贴水在0值上下小幅徘徊，对价格走向缺乏指导意义。  



请务必阅读正文后免责声明

Ø  

4. 铝基本面-需求端

Ø 根据国家统计局数据显示，1-7月份，全国房

地产开发投资43009亿元，同比下降19.2%，

降幅比1-6月份扩大1.2个百分点，国内房地

产市场依旧处于下行阶段。

Ø 国内住宅竣工面积7月同比数据为-25.5%，相

交6月降幅略有扩大，6月该数据为-25.3%。

Ø 30大中城市商品房成交面积本周数据为236.1

万平方米，上期为199.3万平方米，去年同期

为233万平方米，本期数据较上期出现明显好

转。
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Ø 在铝终端应用中，交通运输板块占比27%左右，建筑业占比25%，电力板块占比18%，家电领域占比10%。

Ø 铝棒行业开工率6月为57.29%，7月为57.54%。

Ø 铝杆行业开工率6月为63.9%，7月为66.3%。

Ø  

4. 铝基本面-需求端
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Ø  

Ø 海外显性库存周内继续小幅下降，

由上周的24.69万吨降至本周的

24.68万吨。

Ø 国内电解铝社会库存继续下降，由

上周的84.9万吨降至82.1万吨；

Ø 上期所库存继续下降，由28.52万

吨降至本周25.12万吨。

Ø 电解铝厂库库存略有减少，由上周

的6.2万吨降至本周的5.7万吨。

4. 铝基本面-需求端
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